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COMENTARIOS DO GESTOR Outubro 2025

O més comegou com deterioragdo dos ativos locais diante da volta do debate fiscal, com rumores sobre tarifa zero no transporte publico e fim da escala 6x1. A
aprovacdo quase unanime da isengdo do IR para salarios até R$5 mil reforgou a popularidade do governo e aumentou a percepcéo de dificuldade em conter
pautas populistas antes das eleigdes. Por outro lado, dados fracos de atividade e inflagdo consolidaram apostas de inicio do ciclo de corte de juros ja em
janeiro. Ap6s a melhora na segunda quinzena, reduzimos posi¢des aplicadas em inclinacéo da curva e seguimos concentrados em posicdes aplicadas na parte
curta. Na América do Norte, o desempenho foi marginalmente positivo. O Fed cortou juros novamente em outubro, como esperado, diante da desaceleragdo do
mercado de trabalho. Mantemos viés tomado para dezembro, ap6s mudanca de tom na comunicacéo e inflacdo projetada entre 2,5-3%. No momento,
aguardamos sinais mais claros da economia antes de retomar posicdes relevantes. No Chile, a decisdo do BC foi neutra, e esperamos a reunido de dezembro e
0 novo IPoM, além do resultado eleitoral (com tendéncia a direita), para calibrar cenarios. Mantemos posicdes taticas aplicadas na parte curta. Na Colémbia,
seguimos tomados no belly da curva nominal, diante de atividade resiliente, inflacdo elevada e expectativas em deterioracdo. O BanRep manteve juros estaveis
em outubro, mas discutiu riscos de novos aumentos.

RETORNO ACUMULADO PATRIMONIO DO FUNDO

Data de inicio do fundo 31/10/1995 R$ 719 . 6 mllhées

® BTG Hedge A FIRF CP: 6408.71%
® CDI: 5034.98%

PATRIMONIO DA ESTRATEGIA

R$ 719.6 milhdes

5425%

RENTABILIDADE

4650%

MES ANO
3875%
e 1.03% 11.10%
2325% 80.92% do CDI 94.43% do CDI

1550%

ULTIMOS 12M INiCIO DO FUNDO

775%

o 12.77% 6408.71%

1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

93.26% do CDI 127.28% do CDI

RETORNO MENSAL*

Jul Set Out Acum. Ano Acum. Fundo

Fundo 0.88% 1.31% 1.17% 1.02% 0.98% 0.82% 1.30% 1.22% 0.84% 1.03% 11.10% 6408.71%
2025
CDI 133.10% 133.10% 121.56% 97.04% 86.47% 75.19% 101.82% 104.79% 69.20% 80.92% 94.43% 127.28%

Fundo 1.18% 1.04% 0.71% 0.32% 0.96% 0.69% 1.32% 0.61% 0.93% 0.87% 0.72% 0.77% 10.59% 5758.22%
2024
CDI 129.82% 129.82% 84.63% 35.95% 115.26% 87.73% 145.25% 69.75% 111.52% 94.03% 91.09% 82.91% 97.42% 128.11%

Fundo 1.28% 0.21% 1.36% 0.94% 1.72% 1.47% 1.88% 1.31% 0.40% 0.80% 1.40% 1.23% 14.92% 5197.09%
2023
CDI 22.91% 22.91% 115.44% 102.76% 152.91% 137.00% 175.16% 115.13% 41.17% 80.52% 152.54% 137.43% 114.35% 128.51%

Fundo 2.16% 0.94% 1.63% 1.54% 1.82% 0.64% 0.98% 1.18% 1.28% 1.24% 0.81% 1.04% 16.35% 4509.38%
2022
CDI 125.02% 125.02% 176.69% 184.66% 176.16% 62.99% 94.77% 100.90% 119.27% 121.19% 79.15% 92.89% 132.15% 126.46%

Fundo 0.10% 0.24% 0.17% 0.72% 0.16% 0.66% 0.64% 0.33% -0.12% 0.02% 0.62% 0.81% 4.43% 3861.61%
2021
CDI 182.02% 182.02% 84.27% 345.28% 60.23% 214.99% 179.49% 76.66% = 4.36% 105.29% 106.60% 100.74% 122.12%

1 Rentabilidade liquida de administragéo e performance e bruta de impostos. Dados calculados desde o inicio do fundo em 31/10/1995




ATRIBUICAO DO FUNDO
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INDICADORES
Patrimdnio Liquido Médio Numero de Meses Positivos Maior Rentabilidade Mensal
12 Meses Desde o Inicio Desde o Inicio
R$ 1,070.8 mi 348 8.51%
Volatilidade Anualizada Numero de Meses Negativos Menor Rentabilidade Mensal
Desde o Inicio Desde o Inicio Desde o Inicio
2.03% 12 -2.19%
Sharpe
Desde o Inicio
0.45
CARACTERISTICAS GERAIS
Publico Alvo Classificacdo ANBIMA Classificagdo Tributaria
Investidor Geral RF duracéo livre grau de investimento Longo Prazo
ISIN Cédigo ANBIMA
BRPCHECTF017
Movimentacoes Aplicacédo e Resgate
Inicial R$ 1.000,00 Cota de aplicagéo: 0
Movimentag&o Minima R$ 1.000,00 Cota de resgate: 0
Saldo Minimo R$ 1.000,00 Crédito de resgate (apds cotizag&o): 1

TAXAS DO FUNDO

Taxa Global

1.00% ao ano

Taxa Global Maxima

1.00% ao ano

Taxa de Performance

20.00% sobre o que exceder o CDI

Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte Integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem resultar em significativas
m perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido do Fundo e a consequiente
obrigag&o do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. Este Fundo estd autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O

A N B I M A Regulamento e a Lamina de informacdes essenciais do fundo podem ser encontrados no site: https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/AdministracaoFiduciaria

Autorregulacao
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