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Comentario Mensal

Performance de julho

Os setores de energia e indUstria foram os principais destaques positivos do més, com
posicdes em bens de capitais e 6leo e gas, respectivamente. Do lado negativo, os
principais setores foram os de utilidade publica, financeiro e imobiliario.

Perspectivas para agosto

Apds quatro meses consecutivos com desempenhos positivos, os ativos brasileiros
apresentaram performances negativas em julho com a bolsa doméstica recuando -4,2%
e o Real desvalorizando contra o Délar em -3% para R$5,6003. No periodo de doze
meses terminado em julho, o fundo Ibiuna Long Short retorna +12,98% (103% do CDI), o
Ibiuna Long Biased aprecia +14,73% (IMA-B + 10,14% ou IBOV + 9,23%) e o Ibiuna
Equities sobe +14,58% (IBX + 9,02%).

Apbs o Brasil estar entre os paises com as tarifas mais baixas (10%) anunciadas no
Liberation Day (02/abril) pelo Presidente Trump, o pais foi surpreendido pelo antncio
em 9/julho da elevacdo da nossa aliquota para 50% (a maior de todas) para todos os
bens exportados para os EUA. Por meio de uma carta postada nas redes sociais, o
Presidente Trump acusou o Brasil de ter superdvit comercial com os EUA
(incorretamente) e de praticar perseguicdo politica contra o ex-Presidente Bolsonaro.
Dada a reacdo politica do governo brasileiro na tentativa de capitalizar eleitoralmente o
evento, além da falta de canais diplomaticos com o governo norte-americano, néo houve
qualquer evolucdo nas tratativas para reduzir esta taxagdo. Nos Ultimos dias do més, o
Presidente Trump publicou a ordem executiva mantendo os 50% anunciados, excluindo,
porém, diversos produtos brasileiros (muito provavelmente como consequéncia de
negociacdes conduzidas diretamente pelos empresarios brasileiros). Apesar do impacto
esperado ser bastante reduzido na atividade doméstica (entre -0,2% e -0,4% no PIB), a
reagdo das autoridades brasileiras ficou bastante aqguém da esperada. Ainda em julho, o
Banco Central decidiu manter a taxa SELIC em 15%, conforme esperado, e reafirmou que
pretende manter este posicionamento por prolongado periodo (investidores precificam
o primeiro corte no inicio de 2026).

No cenério internacional, o Délar reverteu parte do movimento de depreciagdo visto na
primeira metade do ano. A reversdo parcial da percepgdo de “Délar fraco” impactou
negativamente os ativos de paises emergentes, entre eles o Brasil. Também o Fed
manteve sua taxa de referéncia estavel com o discurso de inflagdo esperada ainda acima
da meta e mercado de trabalho resiliente, afirmando que estaria observando os
préximos dados de emprego com bastante detalhe.

Neste ambiente de maior incerteza econdémica e possivel aumento de avers&o ao Brasil
por parte dos investidores estrangeiros, no inicio do més reduzimos parcialmente
nosso risco aguardando uma clareza maior da situacdo. Apds a publicagdo da ordem
executiva com a lista de excec¢des de produtos brasileiros, ficou claro que os EUA estdo
dispostos a acomodar o Brasil apesar do posicionamento do nosso poder Executivo.
Esperamos que mais produtos sejam incluidos entre as excecdes nas proximas
semanas. Em conjunto com a percep¢do de pico de taxa de juros, as empresas
domésticas devem continuar performando bem no curto prazo. Neste ambiente,
mantivemos nossas posicdes em shopping centers, incorporadoras, energia elétrica,
varejo, bens de capital e bancos.
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Atribuicdo de Performance

ESTRATEGIA

Consumo discricionario

Consumo bésico
Energia
Financeiro
Imobiliario
Saude

Indastria
Tecnologia
Materiais basicos
Telecom
Utilidade Publica
Caixa + Despesas

TOTAL

Dif. IBRX

Volatilidade

Exposicdo Bruta Média

Caixa Médio

CDI

IMA-B

IBOVESPA

IBRX

JUL/25
-1,01%
-0,01%
0,14%
-1,63%
-1,43%
-0,02%

0,10%

0,05%

-1,74%
0,18%

-5,37%

-1,09%

Risco
15,45%
95,05%

4,95%

2025

1,77%

1,07%

-0,57%

8,30%

5,77%

-0,02%

0,70%

-1,04%

4,77%
-1,53%

19,22%

8,92%

16,41%

92,55%

7,45%

indices de Mercado

JUL/25
1,28%
-0,79%
-4,17%

-4,28%

2025

7,78%

7,93%

10,63%

10,31%

1M

-0,67%

2,38%

0,46%

6,25%

3,47%

-0,23%

-0,02%

0,00%

-0,11%

0,00%

3,88%

-0,82%

14,58%

9,02%

16,24%

93,19%

6,81%

1M

12,60%

4,59%

5,50%

5,56%

24M

-5,63%

-0,61%

5,23%

8,01%

4,30%

-0,50%

0,29%

0,00%

-0,57%

0,00%

8,52%

-2,74%

16,29%

4,87%

15,26%

94,68%

5,32%

24M

25,62%

9,30%

10,90%

1,42%
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Retornos Mensais

201 - - - - - -
Dif. IBRX - - - - - -
2012 219%  506%  095%  024%  -805%  272%
Dif. IBRX -5,73% 1,21% 1,18% 2,71% 0,56% 1,84%
2013 216%  137% 033%  -035% 177%  -697%
Dif. IBRX 1,93% 4,26% -0,31% -1,13% 2,65% 2,10%
2014 598% -247%  647%  -089%  110% 393%
Dif. IBRX 2,16% -2,15% -0,43% -3,60% 2,22% 0,30%
2015 301%  473% 3,1% 6,05% -4,04%  2,08%
Dif. IBRX 2,87% -4,60% 3,62% -3,07% 1,43% 1,31%
2016 532% 466%  9,06%  297% -439%  370%
Dif. IBRX 0,93% -0,63% -6,36% -417% 5,02% -2,78%
2017 6,89%  331% 1,61% 089%  -307%  115%
Dif. IBRX -0,31% 0,01% 0,74% 0,01% 0,59% 0,86%
2018 1064% 039%  257% 316%  -938%  -525%
Dif. IBRX -0,10% -0,02% 2,49% 2,34% 1,53% -0,05%
2019 1094%  -214%  -123%  -018%  -014%  647%
Dif. IBRX 0,23% -0,37% -1,12% -1,23% -1,28% 2,37%
2020 262%  -7,76% -3480% 1621%  507%  9,66%
Dif. IBRX 3,87% 0,46% -4,71% 5,95% -3,45% 0,69%
2021 -442%  -310%  7,39% 573%  472%  243%
Dif. IBRX -1,39% 0,35% 1,36% 2,89% -1,20% 1,80%
2022 1056%  -155%  560%  -6,65%  378%  -9,44%
Dif. IBRX 3,70% -3,01% -0,36% 3,46% 0,55% 2,13%
2023 402%  -741%  -471%  206%  545%  951%
Dif. IBRX 0,51% 0,18% -1,64% 0,13% 1,85% 0,64%
2024 -334%  106%  -160%  -368% -435%  157%
Dif. IBRX 1,16% 0,10% -0,87% -2,34% -1,18% 0,06%
2025 657% -250%  363%  794%  595%  231%
Dif. IBRX 1,66% 0,18% -2,31% 4,61% 4,25% 0,95%

Cota e Patriménio Liquido

JUL AGO SET ouT NOov DEZ ANO INICIO
- 0,73% -3,56% 6,95%  -0,48% 1,54% 4,99% 4,99%
- 4,89% 0,99% -1,88% 0,58% 0,01% 4,98% 4,98%
4,06% -1,77% 1,02% 2,30% 1,80% 4,30% 15,11% 20,85%
0,96% -1,61% -1,76% 3,37% 0,64% -0,48% 3,56% 9,29%
1,71% 0,83% 3,80% 5,35% 1,06% -1,00% 9,98% 32,91%
-0,03% -1,03% -1,18% -0,01% 3,07% 2,08% 13,11% 24,85%
1,94% 10,38% -9,61% 4,33% 2,63% -3,39% 6,95% 42,15%
-2,52% 0,79% 1,63% 3,38% 2,32% 4,87% 9,73% 37,09%
1,61% -3,88% 0,43% -325%  -248%  -2,00% -1,33% 40,26%
5,05% 4,37% 3,54% -4,61% -0,81% 1,80% 11,09% 48,24%
9,55% -0,65% 0,38% 811% -6,61% -2,43% 18,75% 66,57%
-1,76% -1,77% -0,22% -2,64% -1,61% 0,12% -17,95% 40,77%
5,20% 6,42% 6,15% -1,67% -3,27% 520% 27,82% 12,90%
0,29% -0,93% 1,46% -1,54% 0,11% -1,14% 0,27% 52,45%
7,09% -6,08% -0,61%  12,72% 2,84% -0,33% 16,54% 14812%
-1,75% -2,96% -3,84% 2,30% 0,18% 0,96% 1,12% 62,93%
3,56% -0,50% 0,25% 2,84% 4.21% 1,14% 40,05% 247,49%
2,39% -0,33% -2,96% 0,64% 3,24% 3,87% 6,66% 100,47%
7,71% -2,40% -3,72% -1,53% 9,64% 4,99% -5,21% 229,37%
-0,71% 0,97% 0,86% -0,98% -5,82% -4,17% -8,72% 73,70%
-3,48% -1.87% -6,79%  -891% 0,52% 1,44% -7,50% 204,65%
0,51% 1,39% 0,20% -2,10% 2,21% -1,70% 3,67% 77,55%
6,64% 8,11% -1,58% 6,16% -3,83% -1,71% 14,83% 249,84%
2,24% 1,96% -1,53% 0,59% -0,72% 0,92% 10,82% 113,62%
1,87% -7,10% 0,30% -3,53% 1,19% 576% 16,47% 307,45%
-1,45% -2,09% -0,54% -0,50% -1,19% 0,28% -4,81% 120,97%

6,21% 864%  -399%  -1,01% -4,87% -3,19% -9,17% 270,09%

3,31% 2,04% -1,01% 0,52% -1,96% 1,19% 0,54% 111,44%
-5,37% - - - - - 19,22% 341,23%
-1,09% - - - - - 8,92% 155,93%

Valores em R$ 2025 Desde Inicio
PL de fechamento do més 126.009.694 Meses Positivos 5 100
PL médio (12 meses) 39.732.842 Meses Negativos 2 68
PL de fechamento do més do fundo master 127.006.856 Meses Acima do IBRX 5 97
PL médio do fundo master (12 meses) 98.196.134 Meses Abaixo do IBRX 2 71

Principais Caracteristicas

Objetivo do Fundo

Ibiuna Equities CIC FIA é um fundo de agbes adequado as resolugdes N° 4.994, de 24/03/2022 e 4.963, de 25/11/2021, ambas do Conselho Monetério Nacional. O fundo busca oportunidades na bolsa local através
de abordagem fundamentalista e exposi¢&o direcional fixa entre 90% e 100%. Para maiores detalhes, vide regulamento.

Publico Alvo

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento.

CNPJ: 13.401.715/0001-06
Inicio Atividades: 29-jul-201

Gestdo: Ibiuna Agdes Gestdo de Recursos Ltda.
Auditor: KPMG

Custodiante: Banco Bradesco S.A.
Administrador: BEM DTVM Ltda.

Tipo Anbima: Acdes Valor/Crescimento

Tributagdo: Fundo de Investimento em acdes

Taxa Adm. e Custédia: 2,00% a.a.

Taxa Performance: 20,00% sobre o que exceder o IBRX §

* Para consultar a metodologia de rateio da taxa global entre o administrador fiducidrio, o gestor e os demais
prestadores de servico das classes/subclasses, acesse o link: https/wwwibiunainvest.com.br/transparencia-informacional
8 Respeitando o High Watermark, pagos semestralmente ou no resgate

Dados para Movimentacéo

Aplicacédo Inicial: R$ 100

Movimentagdo Minima: R$ 100

Saldo Minimo: 100

Aplicagdo: D+1

Cotizagédo do Resgate: D+1

Liquidagdo: D+2 apds cotizagdo

O regulamento e a Lamina de informacdes Essenciais do Fundo encontram-se disponiveis no site do Administrador em
www.bradescobemdtvm.combr

Gestor: Gestor: Gestor: Administrador: Siga a Ibiuna:

Ibiuna Macro Gestao de Recursos Ibiuna Acdes Gestédo de Recursos Ibiuna Crédito Gestédo de Recursos BEM DTVM Autorregulacio
CNPJ 11.918575/0001-04 CNPJ 18506.057/0001-22 CNPJ 19.493.000/0001-07 CNPJ 00.006.670/0001-00 ww wi.biunainvest.com.br ANBIMA
Av. S3o Gabriel, 477, 16° andar Av. Sdo Gabriel, 477, 6° andar Av. Sdo Gabriel, 477, 6° andar Cidade de Deus, Prédio Novissimo, 4° andar @ibiunainvestimentos

01435-001 Sao Paulo, SP, Brasil 01435-001 Séo Paulo, SP, Brasil 01435-001 S&o Paulo, SP, Brasil 06029-900 Osasco, SP, Brasil @ ibiunainvestimentos

Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 2655 0355 Tel: +55 11 3684 9401 O Ibiuna Investimentos

contato@ibiunainvest.com.br contato@ibiunainvest.com.br contato@ibiunainvest.com.br ww w.bradescocustodia.com.br
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https://www.ibiunainvest.com.br/
https://www.instagram.com/ibiunainvestimentos
https://br.linkedin.com/company/ibiunainvestimentos
https://www.youtube.com/channel/UCmfq7zAaLlXfp27WQJX31iA
https://www.ibiunainvest.com.br/transparencia-informacional

Este comunicado foi preparado pelas Gestoras do grupo Ibiuna Investimentos. As Gestoras ndo comercializam e nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. A rentabiidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A
rentabilidade divigada n&o é liquida de impostos. Antes de investir, ¢ recomendada a leitura cuidadosa do regulamento dos fundos de investimento e da lamina de informaces essenciais, disponiveis no site do i \dtvm.com.br. As
informacdes contidas neste material s&o de caréter exclusivamente i ivo. Fundos de investi ndo contam com a garantia do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os fundos

de investimento utiizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas poiticas de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de investimento s&o
autorizados a realizar aplicacées em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes.
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