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Atribuição de Performance e Perspectivas 

O fundo rendeu 1,41% no mês, equivalente a 111% do CDI. O portfólio permanece diversificado, 
combinando cotas seniores de FIDCs indexadas ao CDI e operações de desconto de recebíveis da cadeia 
de fornecedores de grandes empresas, com prazos curtos e natureza revolvente. 

Seguimos originando novas oportunidades de investimento e alocando o caixa do fundo em novas 
emissões de FIDCs com diferentes lastros e emissores, caracterizados por alto grau de subordinação e 
baixo risco de crédito, com taxas que variam entre CDI + 3% e 5% ao ano. 

O VCE tem apresentado performance consistente, impulsionada pelo carrego diferenciado das 
operações e pela menor volatilidade inerente a essa classe de ativos. Fundos com prazo de resgate em 
59 dias corridos, como o VCE, tendem a oferecer uma proteção adicional aos investidores, por 
absorverem melhor eventuais impactos negativos decorrentes de vendas no mercado secundário para 
cobrir resgates inesperados. 

Posicionamento  

No fim do mês, cerca de 28% do Fundo estava em um portfólio de cotas seniores de FIDCs abertos, com 
resgate entre D+30-90; 60% em um portfólio diversificado de cotas de FIDCs (ambos com bom nível de 
subordinação); 11% em FIDCs Cadeia de Fornecedores, que realizam desconto de duplicatas 
performadas e confirmadas junto a empresas de grande porte e baixo risco de crédito; e 1% em caixa e 
liquidez. Atualmente, possuímos 99 FIDCs, de 74 diferentes emissores, com média de 1,0% do PL cada. 
 

Dado o perfil de baixa volatilidade, alta qualidade de crédito e taxa Selic mais alta, acreditamos que o VCE 
seja uma excelente alternativa para investir, com 59dc de prazo de resgate na parcela dedicada a crédito, 
apresentando retorno líquido de 15,37%, equivalente a CDI+1,48% a.a. ou 112% do CDI em 12 meses. 
 
 
 
 
 
 
 
As informações contidas neste material referem-se às várias empresas componentes da Vinci Compass e/ou seus respectivos produtos, têm caráter meramente 
informativo e não constituem oferta ou recomendação de investimento. As informações estão sujeitas a alterações sem prévio aviso. Fundos de investimento que 
utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimentos podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, 
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo do fundo. 
Para avaliação da performance de quaisquer fundos de investimentos, é recomendável uma análise de período de, no mínimo, 12 (doze) meses.. A RENTABILIDADE 
DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS E DE TAXA DE SAÍDA, SE HOUVER PREVISÃO NO REGULAMENTO. A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NÃO 
REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS E NÃO CONTA COM GARANTIA DE RETORNO DA VINCI COMPASS, DE QUALQUER DE SUAS AFILIADAS, DO 
ADMINISTRADOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITOS (FGC). Os fundos podem estar expostos a 
significativa concentração em ativos de poucos emissores, com os riscos daí decorrentes. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do Regulamento e da Lâmina 
de Informações Essenciais, se houver. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras ações ou decisões financeiras devem se basear apenas nas informações 
contidas neste material. Antes de tomar qualquer decisão acerca de seus investimentos, a Vinci Compass recomenda ao interessado que consulte seu próprio consultor 
legal. Para mais informações e Materiais de Divulgação dos fundos da Vinci Compass, acesse www.vincicompass.com/distribuição.” 
 




