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O fundo Vinland Debéntures Incentivadas Ativo apresentou um retorno de 200% do CDI em setembro, acumulando 128% do
CDI nos ultimos 12 meses.

A gestdo de crédito do fundo gerou uma contribuicdo positiva de +189bps no mMmés, incluindo aproximadamente +10bps de
ganhos na variagao da taxa casada entre contratos de futuro de cupom de IPCA (DAPs) e as NTN-Bs. As posicdes de juros locais
e globais detrairam -18bps do resultado do fundo de maneira consolidada.

A carteira apresentou ganhos generalizados, entre os quais, destacamos as debéntures de Igua Rio, Rialma, Entrevias e Raizen.
Nao houve destaques relevantes do lado negativo.

O mercado voltou a testar novas minimas no nivel dos spreads de crédito, com cerca de 420 emissdes de debéntures
incentivadas com marcagao a mercado na ANBIMA fechando o més com spread negativo em relagdo a NTN-B de referéncia.
Entendemos que o fendmeno pode ser explicado por uma oferta de emissdes no primario e secundario aquém da forte
demanda de investidores, tanto fundos como pessoas fisicas. A perspectiva de alteracdo na tributacdo de ativos isentos a partir
do ano que vem também pode ter tido alguma influéncia na demanda recente.

Dados Histéricos

Caracteristicas

Data de inicio: 18/07/2023  Gestor: Vinland Capital Man. CP Gest. Rec. LTDA.
Rentabilidade desde o inicio: 38,77%  Administrador: Intrag DTVM Ltda
Rentabilidade benchmark desde o inicio: 29,09% Custodiante: [tal Unibanco S.A.
Meses acima do benchmark desde o inicio: 8889%  Auditoria: PWC
Maior retorno mensal: 2,44% Movimentacéao Inicial: 1.000.00
Menor retorno mensal: 0,49% Minimo para Movimentacgao: 1.000.00
Patrimdnio médio ultimos 12 meses: 1277.549.730,83 Cota de Aplicagao: Fechamento de D+1
Patrimoénio em 30/09/25: 1283799.429,75 Cota de Resgate: D+30 e crédito em D+1
Patriménio master 30/09/25: 4.481572959,63  Horario: Aplicagdes e Resgates até as 14:00hs

Taxa de Adm. 1,00% a.a. podendo chegar a1,10% a.a.

Publico Alvo: Investidor em geral

Taxa de Performance: 25% sobre o que exceder CDI CIass./Cédigo ANBIMA: RF Dur. e Credito Livre/713317
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Rentabilidade Mensal (em %)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2025 072% 1,72% 112% 140% 133% 151% 130% 170% 244% - - - 14,04% 38,77%
CDI 1,01% 099% 096% 1,06% 114% 110% 128% 116% 122% - - - 10,35% 29,09%
%Bench. 71% 174% 117% 133% NMN7% 138% 102% 146% 200% = = = 136% 133%
2024 153% 1,49% 104% 091% 083% 094% 130% 121% 1,41% 080% 0,78% 1,02% 14,11% 21,68%
2023 - - - - = = 0,49% 148% 098% 108% 110% 132% 6,64% 6,64%

Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. @vinlandcredito

A Vinland Capital ndo atua na distribuiéo, analise e/ou consultoria de valores mobiliarios, de modo que as informagdes contidas neste material tém
objetivo exclusivamente informativo e ndo constituem recomendacao de investimento nem tampouco oferta de cotas. Fundos de Investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC); Ao investidor
é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso
o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente
utilizado como referéncia econémica. Para obter informacbes sobre o uso de derivativos, conversdo de cotas, objetivo e publico alvo, consulte o
prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, &
recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique se
este fundo esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos
de renda variavel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutencao de uma carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo
tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem
em data diversa do respectivo pedido. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administracao e performance e bruta de Impostos.

Autorregulacio

ANBIMA

Gestao de Recursos.

Faca parte da
comunidade no
Whatsapp

Contato 55 11 3514 25

contato@vinlandcredito.com|


mailto:contato@vinlandcap.com
http://www.vinlandcap.com/
mailto:contato@vinlandcap.com
http://www.vinlandcap.com/

Vinland RF Incentivado
Debéntures de Infra Ativo CP LP

CNPJ 50.862.124/0001-54

Atribuicdo de Performance

Set'25 2025 12Meses Inicio Energie

Juros Locais -0.22% 0.52% 0.78% 0.32% R?dO\iIaS

- Telecomunicagdes 10.9%
Inflagdo Loc.al 0.02% 0.02% 0.03% -0.06% Saneamento Basico
Juros Globais 0.02% 0.88% 0.50% -0.46% Ferrovias
Crédito 1.89% 3.72% 4.03% 12.39% Petrdleo e Gas
Caixa/Txs/Custos 0.73% 8.90% 1.71% 26.57% Mineracio [l 2.4%
Vinland RF Actcar e Alcool  Ill1.9%
Incent. Deb. 2.44% 14.04% 17.04% 38.77% Distribuicdo W 1.5%
Infra Logistica Portuaria 010.7%
% CDI 200%  136% 128%  133% Outros (29) M 4.0%

Exposicdo por Rating ()
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(1) Com base em classificacbes publicas atribuidas por agéncias de ratings.

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos.

A Vinland Capital ndo atua na distribuiéo, analise e/ou consultoria de valores mobiliarios, de modo que as informagdes contidas neste material tém
objetivo exclusivamente informativo e ndo constituem recomendacao de investimento nem tampouco oferta de cotas. Fundos de Investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC); Ao investidor
é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso
o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente
utilizado como referéncia econémica. Para obter informacbes sobre o uso de derivativos, conversdo de cotas, objetivo e publico alvo, consulte o
prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, &
recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique se
este fundo esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos
de renda variavel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutencao de uma carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo
tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem
em data diversa do respectivo pedido. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administracao e performance e bruta de Impostos.
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