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CAPITAL

Comentario do Gestor | Outubro 2025
A dindmica do més foi marcada por rotacao setorial, com forte contribuicdo das empresas ligadas a commodities,
especialmente mineracao e siderurgia, em linha com o fluxo estrangeiro e a recuperagao das expectativas para a atividade
chinesa. A performance relativa do fundo refletiu nosso posicionamento em nomes com fundamentos robustos e assimetrias
claras, mantendo elevada disciplina na construcdo das teses. Ao longo do més de Outubro destacaram-se posicoes em
companhias de qualidade e alta geracdo de caixa, com énfase no tema de commodities e em modelos de negdcios
defensivos dentro do universo domeéstico. As empresas de setores mais sensiveis a atividade e ao aperto financeiro, como
consumo discricionario e petroleo tiveram desempenho abaixo do benchmark. Ao longo do més, o fundo teve maior
aderéncia ao retorno ao benchmark. Seguimos operando com postura equilibrada, combinando assimetria micro com
sensibilidade ao cenario macro e disciplina na gestéao de risco. Mantemos foco em qualidade, liquidez e preservacao de
capital, com portfolio preparado para capturar oportunidades e proteger o investidor diante de potenciais mudancgas no
panorama global e domeéstico.

O Vinland Long Only FIC FIA respeita os limites de enquadramento das Resolu¢ées CMN 4.963/21 e 4.994/22.

Dados Histoéricos Caracteristicas

Rentabilidade desde o inicio: 75,25% Data de inicio: 28/12/2018
Rentabilidade benchmark desde o inicio: 70,5% Gestor: Vinland Cap. M anag. Gestora de Recursos LTDA.
Meses acima do benchmark desde o inicio: 52,44% Administrador: Intrag DTVM Ltda
Malor retorno mens";.luz. ............ ’(328% Custodla nte: ltad Unibanco S.A.'
Menor retorno mensal: -3134% Audltorla PWC
Patriménio médio ultimos 12 meses: 17.553.609,37 M owmentagao Inicial: 1.000,00'
P atriménio em 31/10/25: 10.001709,34 Minimo para Movimentacéao: 1000,00
Patrimoénio fundo master em 31/10/25: 10.019.242 45 Cota de Aplicagao: Fechamento de D+1
Taxa Adm: 190%a.a. acrescido de 0,10%a.a. Master ‘Cota de Resgate: o D+# (corrldos) e crédito em D42 (utll)
Taxa Performance: 20%sobre o que exceder IB OV‘ Horario: Aplicagdes e Resgates até as #4:00hs
Sharpe dltimos 12 meses: 0.21 Publlco Alvo: Investidor em geral
Volatilidade altimos 3 meses: 12,81% Class./Codigo ANBIMA B Agoes Livre/485691
Retorno Acumulado Exposicao por Setores
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Rentabilidade Mensal (em %)
Jan Fev Mar Abr M ai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2025 4,83% -2,60% 6,69% 862% 367% -071% -737% 647% 369% 2,18% - - 27,21% 75,25%
IBOV 4,86% -2,64% 6,07% 3,69% 145% 133% -46% 628% 340% 2,26% - - 24,32% 70,15%
2024 -4,98% -0,4% 117% -554%  -176%  123% 452% 586% -190% -251% -468% -597% -14,47% 37,76%
2023 448%  -506%  -177% 275% 402% 625% 228% -662% -058% -623% 938% 467% 12,81% 61,08%
2022 4.87% -0,99% 703% -7, 9% 333% -2,8B% 637% 595% -18%  6,90% —771% -3,30% -1,21% 42 79%
2021 0,78% -0,46% 5,34% 6,36% 477% 132%  -259% -155% -2,89% -568% -119% 143%  5,06% 44,54%
2020 0,00% -6,39% -3134% 130% 784% 870% 570% -33% -686% -126% B28% 725% -3,38% 37,59%
2019 10,04% -141% 0,85% 120% 130% 5,83% 153% 142%  235%  3,%6% 123%  888% 42,23% 42,40%
Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. @vinlandcapital

A Vinland Capital ndo atua na distribuiéo, analise e/ou consultoria de valores mobiliarios, de modo que as informagdes contidas neste material tém
objetivo exclusivamente informativo e ndo constituem recomendacao de investimento nem tampouco oferta de cotas. Fundos de Investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC); Ao investidor
é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso
o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente
utilizado como referéncia econémica. Para obter informacbes sobre o uso de derivativos, conversdo de cotas, objetivo e publico alvo, consulte o
prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, &

recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de Autorregulaco

investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar ANBIMA
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique se
este fundo esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos
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de renda variavel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutencao de uma carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo 12 p
tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem comunidade no
em data diversa do respectivo pedido. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administracao e performance e bruta de Impostos. Whatsapp

Contato 5511 c to@vinlandcap.com | www. landcap.
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